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III. LOS EFECTOS GLOBALES DE LOS DANOS

1. La evolucién econdmica reciente

Luego de un decenio de guerra en que el PIB por habitante se mantuvo un 25% por debajo del
correspondiente a 1980, comenzd un periodo (1990-1995) de recuperacion econdémica que Se
caracterizd, en primer lugar, por un aumento sostenido del crecimiento y del PIB por habitante,
estimulado por el consumo privado y en menor medida por el dinamismo de las exportaciones de
bienes y servicios. En segundo lugar, se registro la influencia positiva que genero la profundizacion
de la apertura comercial del pais, gracias a la cual la relacion comercio exterior a PIB paso de 50%
en 1990 a 79% en 1995. El coeficiente de inversion se elevd 9 puntos con respecto al PIB (24 %),
principalmente financiado por el ahorro nacional. El ahorro externo jugd un papel decreciente en
este proceso.

El producto agricola manifestd un escaso dinamismo; su participacion en el total se contrajo
casi 4 puntos, debido a la descapitalizacion experimentada en los afos previos y en general a los
efectos de la guerra; en 1989 el valor agregado agropecuario era 23% menor que en 1979. Por su
parte, el comercio se expandid sostenidamente, llegando a ser el sector con mayor participacion en
el producto.

La tasa de desempleo abierto tendio a disminuir, ubicandose en 7.7% en 1995; la baja
productividad de la mano de obra agricola en algunos sectores urbanos siguié expresandose en
problemas de subempleo y migraciones al exterior.

No obstante el buen desempefio de la economia, continud presente un problema estructural:
la inequidad en la distribucion de los resultados del crecimiento; los salarios reales presentaron una
tendencia a contraerse, y en 1995 eran 9% menores al nivel de 1990y la pobreza afectaba a una
parte considerable de la poblacion.

El comercio exterior fue estimulado por las politicas de apertura; a fines de 1995 los
volumenes exportados se habian duplicado con respecto a comienzos de la década y la oferta de
bienes importados habia crecido ain méas. Esto fue favorecido por las transferencias familiares del
exterior y por los relativamente favorables términos del intercambio; las exportaciones no
tradicionales llegaron a representar 75% del total, con especial relevancia de los productos de
maquila. Las ventas a Centroamérica, aunque muy dindmicas, disminuyeron su participacion en el
total.

El creciente desequilibrio en el balance de bienes y servicios fue en gran medida
compensado con los flujos por remesas familiares, con lo que el déficit en cuenta corriente se redujo
en estos afios. En 1995 la cuenta corriente del balance de pagos se deterioro, pese a las mayores
exportaciones, dado el dréstico aumento de importaciones para reponer inventarios de bienes de
consumo y maquinaria y equipo para la industria, el transporte y la construccion.
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Cuadro 24

EL SALVADOR: ALGUNOS INDICADORES ECONOMICOS PRINCIPALES

1998 1999
1996 1997 Antes del Después del Antes del Después del
desastre desastre desastre desastre

Producto interno bruto

Valor a/ 50,137.8 52,140.7 54,2019 54,132.4 56,346. 0 55,775.5

Tasas de crecimiento 4.0 4.0 4.0 3.8 40 3.0
Producto interno bruto por habitante b/ 15, 6475 165299  17,227.0 16,9729 181090  17,697.0|
Exportaciones de bienes fob b/ 1,788.2 2,414.2 2,469.7 2,468.7 2,609.1 2,603.41
Importaciones de bienes fob b/ 3,032.1 3,512.7 4,114.7 4,124.2 4,434.7 449141
Precios al consumidor c/ 9.8 45 31 4.0 45 25-45
Ingresos corrientes del gobierno d/ 120779 119781 13,0553 13,064.9
Gastos totales del gobierno d/ 14,069.7 135341 15,6794 151277
Déficit fiscal (% del PIB) d/ 2.0 1.1 16 2.2 2.2-30 3c)
Crédito interno neto 33, 925.2 36, 703.7

Millones de délares

Saldo en la cuenta corriente -171.6 -95.9 -201.0 -162.9 -281.3 -246.3
Cambio de reservas internacionales e/ -164.9 -362.6 -400.0 -237.9 -120.0 94
Deuda externa publica desembolsada 2,517.4 2,679.7 26420 2,642.0
Servicio de la deuda externa 370.1 860.9

Fuente: Datos oficiales de la CEPAL y el Banco Central de Reserva de El Salvador, 22 de diciembre de 1998.

a/  En millones de colones constantes.
b/ En millones de colones corrientes.
¢/ Variaciones anuales promedio.

d/  En millones de dolares corrientes.
e/ (-) Significa aumento.

El tipo de cambio siguid sobrevaluandose por las masivas transferencias familiares del
exterior, a la vez que se elevaban las reservas internacionales. Por su parte, el saldo de la deuda
externa llegd a 2,243 millones de délares mientras los coeficientes de servicio mejoraban
significativamente. El servicio de la deuda externa con relacion a las exportaciones de bienes y
servicios se redujo de 27%a 14% y mantuvo flujos netos positivos.

La inflacion declind sostenidamente debido a las politicas fiscal y monetaria contraccionistas
y por las importaciones de alimentos, particularmente de granos basicos.

En 1996 el ritmo de crecimiento mengudé (1.8%) por la baja del precio del café, la
disminucion del poder de compra de las otras economias centroamericanas, las menores remesas y
la politica monetaria contraccionista. La crisis mexicana también propici6é incertidumbre en los
inversionistas. En junio se expandio la inversion publica para evitar una mayor reduccion del
crecimiento, lo cual, junto con ingresos tributarios estancados por la baja actividad economica,
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provocd un aumento del déficit fiscal (2%del PIB). La inflacion se mantuvo en un nivel similar aj
del afio anterior.

Durante 1997 la economia retomé la senda de crecimiento de los Ultimos afios; el producto
aumento 4% (1.7% por habitante) gracias a las exportaciones y la inversion privada. La industria
manufacturera, el comercio y los servicios financieros fueron especialmente dinamicos. Sin
embargo, la produccion agropecuaria continu6 su tendencia declinante, aunque el frijol, ef arroz y el
maicillo mostraron una recuperacion por segundo afio consecutivo.

En el comercio exterior, las exportaciones se incrementaron significativamente, sobre todo
los volumenes (33%), sobrepasando el crecimiento de las importaciones, lo que aunado al aumento
de las transferencias (10% del PIB) propicio un saldo positivo en la cuenta corriente del balance de
pagos. A partir de 1993 la cuenta de capital ha cubierto los déficit corrientes y ha permitido
acumular reservas internacionales; las entradas por inversion extranjera directa han comenzado a
presentarse poco a poco. El tipo de cambio continud aprecidndose.

El indice de precios al consumidor se redujo a menos de la mitad (4.5%) y el de los
alimentos llegé a 4.3% . La situacion de los trabajadores asalariados continud deteriordndose; sus
remuneraciones reales fueron en promedio 30% inferiores a las recibidas en 1978, en particular las
correspondientes a las actividades de recoleccion de café, que equivalieron a un 16%. La tasa de
desempleo abierto fue de 8%.

El mayor control del gasto corriente, con el consiguiente aumento del ahorroy la declinacion
de las erogaciones de capital, se reflejaron en un coeficiente del déficit a PIB menor (1.1%), que
como en los Ultimos aftos fue financiado con recursos externos.

Durante los afios noventa se ha aplicado una politica monetaria que estimula el crédito al
sector privado y contrae el crédito al pablico con el fin de lograr un crecimiento sostenido en la
inversion e iniciativa privadas. En 1997 esta politica continu0, asi como las medidas encaminadas a
esterilizar las entradas excesivas de divisas por medio de certificados de administracion monetaria y
de estabilizacion monetaria.

2. Comportamiento econémico en 1998 antes del desastre

En 1998 se esperaba que prosiguiera la recuperacion econdmica con estabilidad. El producto interno
bruto aumentaria un 4%, con lo que el producto por habitante lo haria a 1.8%, impulsado por la
inversion real y las exportaciones de maquila. El sector agricola presentaba sefiales de recuperacion
y los pronosticos de produccion de granos basicos eran favorables. La industria crecia 5%y la
construccion era especialmente dindmica. Las expectativas del sector empresarial eran muy
positivas, aunque el comercioy la construccion mostraban sefiales de desaceleracion.
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Cuadro 25

EL SALVADOR: RESUMEN DE LOS DANOS SOBRE EL SECTOR EXTERNO

(Millones de dglares)
Disminucién Efecto sobre el
Sector/subsector de Aumento de balance
— exportaciones _importaciones de pagos
Total 6.7 66.2 72.9
'Sectores sociales 14.2 14.2
Vivienda 8.7 8.7
Salud 1.2 12
Educacion 4.3 4.3
Infraestructura 51.2 51.2
Energia 0.3 0.3
Agua y alcantarillado 1.0 1.0
Riego y drenaje 0.2 0.2
Transporte y comunicaciones 49.7 49.7
{Sectores econémicos 6.7 0.8 7.5
Agropecuario Y recursos naturales
Agricultura 25 2.5
Ganaderia 10 10
Acuicultura y pesca 0.2 0.2
Industria
Comercio 3.0 0.8 3.8

Euente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales y de calculos propios.

El sector externo evolucionaba favorablemente. Las remesas de familiares en el exterior eran
importantes (equivalen a un 56% de los ingresos por exportaciones de bienes). El déficit en cuenta
corriente se cubria holgadamente con las entradas de capital, acumuldndose mayores reservas
internacionales netas que, a fines de septiembre, ascendiana 1,800 millones de dolares, equivalentes
a casi ocho meses de importaciones. Los indicadores del endeudamiento presentaban muy buena
posicion, de las mejores de Ameérica Latina, y la deuda publica se reducia. El servicio de la deuda
externa era alrededor de 16%de las exportacionesy en los Ultimos afios El Salvador mantuvo flujos
positivos con los bancos multilaterales.

La politica monetaria, coordinada con la fiscal, lograba su objetivo de estabilidad. El indice
de precios al consumidor a octubre mostraba un aumento de apenas 1.9%odurante los ultimos 12
meses y el tipo de cambio nominal continuaba estable, experimentando una mejoria en términos
reales. Las tasas de interés demostraban una tendencia a disminuir.
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Las finanzas publicas mejoraban; a septiembre los ingresos tributarios se elevaron 7% , sobre
todo las recaudaciones del impuesto sobre el valor agregado (IVA) y del impuesto sobre la renta,
pese a la marcada ineficiencia tributaria. Los gastos corrientes aumentaron (8%)y los de capital
fueron menores. Asi, el sector pablico no financiero tuvo en agosto un déficit menor al programado.
Las ventas de activos publicos elevaron los ingresos de capital y los flujos de inversion extranjera.
Los saldos de la deuda interna seguian disminuyendo.

El “talon de Aquiles” del panorama anterior siguié siendo la inequidad y el deterioro de las
remuneraciones de la poblacion campesina, asalariada de menores ingresos y empleada en la
economia informal, quienes sin las cuantiosas transferencias de familiares en el exterior habrian
visto reducir draméaticamente su nivel de consumo. Durante los 10 primeros meses de 1998, el
crecimiento del empleo fue mayor al de 1997, sobre todo en la industria, la construccion y el sector
financiero. En mayo se puso en vigencia un aumento de 9% en el salario minimo —no se revisaba
desde 1994—, y con éste apenas se logré una mejoria en el salario real. Asi, al tomar como base
1988, se aprecia que aun con el aumento aprobado, los salarios estan 22% por debajo de los
correspondientes a ese afio. En el medio urbano se necesitarian 60 dias de trabajo remunerados al
nivel del salario actual para adquirir una canasta basica ampliada.

En sintesis, el huracan encontré a El Salvador con una economia relativamente estable y la
actividad economica crecia moderadamente, con estabilidad de precios y del tipo de cambio. Con
una posicion externa solida, las remesas continuaban aumentando, aunque a un ritmo menor; el
desequilibrio en cuenta corriente del balance de pagos era de 1.7% del PIB, ampliamente cubierto
por los flujos de capital, lo que permitia un incremento de las reservas internacionales. Asi, se
presentaba un reducido —aunque creciente— déficit fiscal por quinto afio consecutivo, pese a la baja
carga impositiva y a la escasa eficiencia tributaria, lo cual muestra la holgura de la politica fiscal
para reducir el deficit.

3. Situacion posterior al huracan Mitch

a) Los efectos econdémicos generales del desastre

Afortunadamente, el huracdn Mitch golpe6 a El Salvador de manera focalizada
regionalmentey limitada solo a algunos sectores productivos. Hubo pérdidas de capital por un valor
de 180 millones de dolares, principalmente en el sector agricola y en menor medida en transporte.
En cuanto a la actividad productiva, los efectos del fendmeno natural se percibieron mas
intensamente en la industria, asi como en pérdidas de produccion ganadera. (Véase el cuadro 26.)
En el sector financiero la cartera de préstamos agropecuarios se vio afectada.
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Cuadro 26

EL SALVADOR: PERDIDAS EN EL VALOR BRUTO DE LA PRODUCCION DE BIENES Y
SERVICIOS Y EN SU VALOR AGREGADO OCASIONADAS POR EL DESASTRE

(Millones de ddlares)
Valor bruto de la

produccion Valor agregado
Total 1998 1999 1998 1999
\ctividades primarias 46.6 6.7 39.9 4.9 29.1
\gricultura, caza, silviculturay pesca 46.6 6.7 39.9 4.9 29.1
Agricultura 6.7 1.0 5.7 0.7 42
Ganaderia 38.6 55 33.1 3.8 22.8
Pesca 13 0.2 11 0.1 0.8
ictividades secundarias 75.2 0.2 75.0 0.1 36.0
ndustria manufacturera 73.9 0.0 73.9 0.0 35.0
ilectricidad y agua 13 0.2 11 0.1 0.5
Energia 0.3 0.0 0.3 0.0 0.1
Aguay alcantarillado 1.0 0.1 0.9 0.1 0.4

Riegoy drenaje
\ctividades terciarias 96.9 13.8 83.1 10.1 60.8
“omercio, restaurantesy hoteles 28.0 4.0 240 3.0 18.1
Cransporte Y comunicaciones 48.3 6.9 414 4.6 27.8
>ropiedad de vivienda 80 1.1 6.9 11 6.6
Jervicios socialesy comunales 12,6 1.8 10.8 1.4 8.3
>roducto interno bruto 218.7 20.7 198.0 15.1 125.9

Euente: Estimacionesde la CEPAL al 22 de diciembre de 1998.

Desde el punto de vista macroeconémico, los efectos secundarios del huracdn Mitch fueron
relativamente pequefios y localizados, y se sumaron a otras circunstancias poco favorables al
crecimiento de la economia salvadorefia. En primer lugar, aunque la crisis financiera internacional
no ha tenido repercusiones sobre El Salvador, al continuar creciendo su principal socio comercial,
este entorno no es un elemento de estimulo para un mayor dinamismo de la inversion.

En segundo término, los dafios sufridos por los paises vecinos podrian reducir las dinamicas
exportaciones de El Salvador hacia estas economias. En tercer lugar, el periodo electoral para
seleccionar un nuevo presidente del Poder Ejecutivo pareciera imprimir un cierto compas de espera
en los inversionistas. En cuarto lugar, problemas en la administracion de justicia, corrupcion y
acentuada delincuencia comun tienden a afectar adversamente a la actividad productiva. Asi, los
efectos del huracan se agregaron a lo anterior provocando incertidumbre y restandole cierto
dinamismo a la economia.
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b) Los efectos sobre el crecimiento econémicoy el empleo

Durante los 10 primeros meses de 1998 el comercio y la agricultura tendieron a
desacelerarse, lo que, junto con los efectos del huracén en la actividad productiva, principalmente
agricola, redujeron la tasa de crecimiento esperada del PIB de 4% a 3.8%. La agricultura se
estancara debido a las pérdidas en granos basicos. El sector financiero elevara sus indices de
morosidad por la acumulacion de dafios en la agricultura: sequia por el fendmeno El Nifio, pérdidas
de produccion normales y las inundaciones del huracén. (Véase el cuadro 27.)

Cuadro 27

EL SALVADOR: EFECTOS DEL DESASTRE EN EL RITMO DE CRECIMIENTO ECONOMICO

(Millones de colones constantes de 1990)
) Proyecciones Tasas de crecimiento
1998 1999 1998 1999
1997 Antesdel Después Antesdel Después  Antesdel Después Antesdel Después
desastre del desastre del desastre del desastre del
desastre desastre desastre desastre
Producto interno bruto 52,140.7 54,2020 54,1324 55,775.4 557884 4.0 38 40 30
Actividades primarias 134803 195732 195503 204601 201476 2.9 3.8 4.6 4.5
Agropecuario 6,827.4 7,097 70737 13207 7,176.1 3.9 3.6 3.2 1.5
Explotacion de minas y canteras 227.0 239.5 239.5 246.6 246.6 55 5.5 3.0 3.0
Industria manufacturera 11,4319 12,237.07 12,237.1 12,892.8 12,724.9 7.0 7.0 54 4.0
Electricidad y agua 331.0 349.3 349.1 366.9 366.1 5.5 5.5 5.1 4.9
Construccion 1,974.2  2,047.2  2,047.2 2,1107 21107 3.7 3.4 31 31
Comercio, restaurantesy hoteles 10,323.2 10,494.6 10.481.0 10,481.0 10,731.1 1.7 15 3.0 2.4
Actividades tercjarias 17,9448 (84984 184679 19207.Q 19.030.5 3.3 2.9 38 3.0
Transporte, almacenaje y 39758 42494 42296 45681 @ 4,452.9 6.9 6.4 7.5 5.3
comunicaciones
Bancos, segurosy otras instituciones
financieras 1,727.8  1,7624 17624 18240 1,824.0 2.0 2.0 35 35
Bienes inmuebles y serviciode
prestacion a las empresas a/ 17475 11,7825 11,7825 1,836.0 1,836.0 2.0 2.0 30 3.0
Propiedad de vivienda 4,603.9 4,695.9 4,694 47899 47583 2.0 1.9 2.0 14
Servicioscomunales, sociales,
personalesy domésticos b/ 2.8953 2,998.7 2,9935 3,1193  3,085.6 3.6 3.4 4.0 3.2
Serviciosdel gobierno 2,9945 3,009.5 3,005 3,069.7 3,069.7 0.5 0.5 2.0 2.0
Mas impuesto directo 3,0812 32393 3,2369 3,391.8 3,3854 5.1 5.0 4.7 4.7

Fuente: Estimaciones de la CEPAL sobre la base de datos del Banco Central de El Salvador, 22 de diciembre de 1998.

a/  Comprende el arrendamiento y explotacion de bienes inmuebles no residenciales, servicios profesionales juridicos contables, auditorfas,
elaboracién de datos, de tabulacion, arquitectdnicosy de publicidad.

b/ Incluye los servicios de educacién y de salud privadosy otros servicioscomo los veterinarios, asociaciones, etc.

En 1999, el crecimiento del valor agregado total serd condicionado por los siguientes
factores favorables: se incrementard la construccion asociada a las tareas para hacer frente a los
dafios producidos por el fendmeno natural; la reconstruccion se realizard enfatizando el cambio
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tecnologico y estimulara a los sectores productivos; probablemente las remesas familiares se
elevaran como respuesta a las nuevas necesidades de los damnificados en El Salvador, y la inversion
privada se dinamizar4 luego de las elecciones.

Cuadro 28
EL SALVADOR: VALOR BRUTO DE LA PRODUCCION Y SU VALOR
AGREGADO DE BIENES Y SERVICIOS INCLUYENDO EL
EFECTO DE LAS PERDIDAS POR EL HURACAN

(Millones de colones constantes)

- VA incluyendo pérdidas a/
1997 1998 , Porcentajes

Antes del  Después del

desastre desastre 1998 1999
Total 52,140.7 54,1324 55,775.5 3.8 3.1
Actividades primarias 6,827.4 7,073.7 7,176.1 3.6 1.5
Agropecuario 6,827.4 7,073.7 7,176.1 3.6 15
Actividades secundarias 15,738.7  16,815.8 17,554.0 7.0 4.2
Industria manufacturera 11,431.9 12,237.1 12,724.9 7.0 4.0
Electricidad y agua 331.0 349.1 366.1 5.5 4.9
Transporte y comunicaciones 3,975.8 4,229.6 4,453.0 6.4 5.3
Actividades terciarias 17,822.4 18,164.9 18,579.0 1.9 2.3
Comercio, restaurantes y 10,323.2 10,481.0 10,731.1 15 24

hoteles

Propiedad de vivienda 4,603.9 4,690.4 4,758.3 1.9 1.4
Servicios sociales y comunales 2,895.3 2,993.5 3,089.6 3.4 3.2
Otros sectores b/ 8.671.0 8,841.1 9,087.0 2.0 2.8
Mas impuestos indirectos 3.081.2 3,236.9 3,389.4 5.1 4.7

Fuente: Estimaciones de la CEPAL, 22 de diciembre de 1998.

a/ Calculado con base en los coeficientes que relacionan el VA con el VB contenidos en el
cuadro 26.

b/ Incluye explotacion de minas, construccion, bancos seguros, otras instituciones financieras,
bienes inmuebles, servicios y servicios y prestaciones a las empresas y servicios del
gobierno.

De manera opuesta, algunas circunstancias adversas tenderan a restringir el crecimiento del
producto; las exportaciones de café y las de productos industriales a los otros paises de
Centroamérica disminuiran, mientras las importaciones de alimentos se elevarian. En este Gltimo
caso podria producirse una tendencia contraria por la demanda creciente de bienes derivada de las
actividades de reconstruccion en Honduras y Nicaragua. En resumen, el PIB creceria un 3% , contra
el esperado aumento de 4% a 5%.
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Como se dijo, la agricultura se encuentra descapitalizada y ha sido desestimulada por la
politica econdmica, pero podria estimularse al recibir créditos para la expansion de areas sembradas
de granos bésicos. La actividad de la construccion tendra un comportamiento mas dinamico al
llevarse a cabo tareas de edificacion de viviendas y repararse caminos y carreteras de las zonas
afectadas.

c) Los efectos sobre el sector externoy el balance de pagos

Se proyectaba un leve crecimiento de las exportaciones de bienes afectadas por el bajo precio
del café, que no pudo ser compensado por las exportaciones no tradicionales a Centroamérica. El
huracan tendra dos efectos: reducir los volimenes fisicos de café exportado y cierta declinacion de
las ventas al resto de Centroamérica. Asi, las exportaciones de bienes crecerian un 2.2%en 1998.

Las importaciones podrian tener un aumento en razon de las compras de granos basicos para
garantizar el abastecimiento. El déficit en cuenta corriente se elevaria levemente, pero seria cubierto
ampliamente por las entradas de capital, permitiendo un nuevo incremento de las reservas
internacionales.

Para 1999, un escenario posible seria una disminucion de la tasa de crecimiento (5.4%) de
las exportaciones de bienes y servicios. Las ventas a Centroamérica podrian tener un aumento como
respuesta a los programas de reactivacion de Honduras y Nicaragua y por el incremento de las de
exportaciones de maquila. Esto podria ser parcialmente compensado por mayores importaciones de
bienes. Las transferencias publicas y privadas se elevarian en apoyo a la reconstruccion, con lo cual
el déficit en cuenta corriente del balance de pagos podria ser mayor al de 1998. No obstante, las
entradas de capital oficial se elevarian por los flujos de recursos destinados a la reconstruccion, con
lo que nuevamente crecerian las reservas internacionales, alcanzandounos 1,900 millones de ddlares
en 1999.

d) Implicaciones para las finanzas publicas

En 1998y 1999 podria registrarse cierta reduccion de la tasa de crecimiento de los ingresos
tributarios, acompafiada por un aumento de los gastos corrientes y de inversion para enfrentar las
necesidades de reconstruccion de las zonas afectadas. Adicionalmente, se reorientaran recursos de la
agenda prioritaria del gobierno a las tareas mencionadas. El déficit con respecto al PIB sera de
2.2% en 1998 y podria llegar a cerca de 3% en 1999, financiado mayormente con recursos
externos. Ante estas circunstancias, parece importante implementar medidas encaminadas a una
mayor eficiencia tributaria.
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Cuadro 29

EL SALVADOR: EFECTOS DEL DESASTRE SOBRE EL BALANCE DE PAGOS

(Millones de délares)
1998 1999
Antes del Después del Antes del Después del
desastre desastre desastre desastre

Ingresos Egresos Ingresos Egresos  Ingresos Egresos ingresos Egresos

Total 24823 41147 24672 41242 2,621.1 44347 2,606.6 4,4914
Exportaciones de bienes fob 2,469.7 2,468.7 2,609.1 2,603.4
Importaciones de bienes fob 4,114.7 4,124.2 4,434.7 4,491.4
Servicios netos (exportacionese: importaciones) 12.6 -1.5 12.0 3.2

Fuente: Estimacionesde la CEPAL, 22 de diciembre de 1998.

e) Consecuencias sobre la inflacion y los salarios

La inflacion se elevara durante los Ultimos meses de 1998 hasta un 4% debido a las alzas en
los alimentos (granos basicos, vegetales y verduras), originadas en cierto desabastecimiento y
especulacion. En 1999 se esperaria que el indice de precios al consumidor se ubique entre 2.5%y
4.5% , parcialmente por la mayor liquidez necesaria para la reconstruccion de las zonas afectadas.

La inflacion acumulada seguira erosionando los salarios reales. El ingreso por habitante
crecerd levemente, aunque el ingreso personal podria elevarse, dadas las mayores transferencias.

En cuanto al empleo se esperaria que fuera mayor como efecto del aumento del gasto publico
y de la inversion privada, asi como de las actividades de fomento productivo en la agricultura 'y la
construccion.

Los habitantes de las zonas dafiadas por inundaciones perdieron sus patrimonios Yy parte de la
generacion de ingresos de este afio, con efectos negativos sobre las remuneraciones reales previstas
para 1999.

fH Estimaciones preliminares de requisitos financieros

Se estima en forma preliminar que se requieren recursos para enfrentar las tareas de
reconstruccion por un monto aproximado de 155 millones de ddlares, 89% de los cuales serén
utilizados en las actividades de reconstruccion propiamente dichas y los restantes en las tareas de
rehabilitacion ya iniciadas. Parte considerable de estos gastos se efectuaran en moneda extranjera.

Las erogaciones antes descritas podrian tener al menos dos posibles fuentes y mecanismos de
financiamiento, que permitirian paliar el efecto sobre las finanzas publicas y generar un exceso de
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liquidez en el sistema financiero. En primer lugar, se podria considerar la elaboracion de un
presupuesto especial para la reconstruccion, separado del presupuesto ordinario del gobierno central
y del de los otros organismos del sector publico. Este presupuesto podria ser financiado con la
utilizacion de parte de los recursos ya generados por la venta de activos del Estado.

En segundo lugar, el uso de recursos externos de origen multilateral y bilateral permitiria
canalizar fondos al sistema bancario, el cual estd en posibilidades de poner en marcha nuevos
mecanismos de otorgamiento de crédito para pequefios empresarios, tanto en las zonas afectadas
como para la inversion privada de reconstruccion. Ademas, aquellos recursos permitirian financiar
parte de las actividades de reconstruccion que por su naturaleza tenga que efectuar el Estado.



