3. Paralos bancos, las conversiones significan que pueden desprenderse de titulos que
son dificiles de cobrar y que estin sujetos a fuertes descuentos en un mercado
secundario con baja liquidez.

Ademas, las conversiones producen titulares de prensa favorables a las instituciones
financieras, que al donar sus titulos ponen de manifiesto su interés en la proteccién
del medio ambiente.

4. Por otra parte, no se puede decir que “el pafs ha sido comprado” por las empresas
transnacionales u otras entidades. Las organizaciones no gubernamentales locales y
sus bases utilizan esos recursos para sus propias metas y proyectos. De ese modo, no
se vende nada a nadie y no existe una “injerencia foranea”.

5. La donacién extranjera que recibe la organizacién no gubernamental no es desde un
punto de vista estricto un pasivo nacional ni tampoco lleva en el futuro a una salida
de capitales por conducto de la repatriacion de utilidades.

Debe observarse que actualmente la mitad de los recursos usados para recomprar
deudas en el mercado secundario corresponden a capital nacional.
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6. La operacion no produce inflacién, por las dos razones que se mencionaran a
continuacioén:

e  porun lado, porque por el momento se lleva a cabo a escala financiera
muy reducida;

s  porotro lado, porque el gobierno establece un tope a las autorizaciones
respecto de 1os “niveles minimos” establecidos de conformidad con el
balance de la hacienda publica.

Con todo, cabe sefialar que esto representa indudablemente un reconocimiento implicito

por el gobierno de la labor realizada por las organizaciones no gubernamentales y, como
tal, es una contribucion del gobierno a la asistencia internacional.

V  CRITICAS

Va de suyo que un mecanismo comao el canje ha sido objeto de muchas criticas, algunas
de las cuales se mencionaran a continuacién:

1. No da lugar a la cancelacién de pasivos sino a una distribucién de los pasivos, salvo
en el caso en que las recompras son hechas por nacionales.

2. No trae moneda al pais y equivale a la presentacién de una letra al banco central.

3 Disminuye la entrada de capilales cuando se la usa para financiar inversiones que
de todos modos sc iban a hacer.

4.  Puede producir endeudamiento interno cuando se trata de contener posibles
consecuencias inflacionarias.

Todas las opiniones antes indicadas han sido ampliamente discutidas en un debate que ha
adquirido cscala internacional y cuyas conclusiones no son ni claras ni precisas,
especialmente si se tiene en cuenla la inestabilidad de la situacién actual.
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