Figura 19

Nivel de precios de reaseguros CatXL en com-
paracién con la siniestralidad anual causada por
catastrofes naturales de 1990 a 2002.

Siniestralidad anual del
sector del sequro por
catastrofes de la naturaleza
en miles de mill. USD.

— Indice de precios de CAMARES
de las coberturas CatXL
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Ciclos de precios en el seguro de catédstrofes

El reaseguro se caracteriza por ciclos de precios de varios anos, que son especial-
mente pronunciados en el seguro de catéstrofes. El andlisis de ciclos pasados
pone de relieve dos factores gue influyen en méximo grado sobre la evolucién de
los precios: la fluctuacién de la siniestralidad mundial de la industria aseguradora
y reaseguradora y la situacién de los mercados financieros. Ambos factores ejer-
cen una influencia directa sobre la capitalizacién de las empresas afectadas. La
relaciéon entre la siniestralidad y el nivel de precios se muestra claramente en el
reaseguro de catastrofes naturales (figura 19).
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La fase caracterizada por precios elevados (mercado duro, hard market) a princi-
pios de los afos noventa, fue desencadenada por las elevadas siniestralidades del
huracén Andrew y de algunas tormentas de invierno en Europa. A este respecto,
cabe observar dos efectos. En primer lugar, los siniestros reducen la capitalizacion
de los reaseguradores, por lo que existe menos capital para las coberturas de rea-
seguro. Por otro lado, aumenta la demanda de estas coberturas, ya que, al ocurrir
una catastrofe, los aseguradores directos y los asegurados se vuelven méas cons-
cientes de los riesgos que los amenazan. Ademas, también ha disminuido su capi-
talizacion, por lo que hay una gran necesidad de minimizar los riesgos.

Esta simultaneidad entre la reduccién de la oferta y el aumento de la demanda
hace que se disparen los precios. Y los precios elevados mueven a los inversionis-
tas a colocar capital en el negocio del reaseguro (un ejemplo de ello son las
sociedades de las Bermudas en los afnos noventa). De este modo, vuelve a crecer
la oferta de coberturas de catéstrofes y se estabilizan los precios. En los afios
noventa se obtuvieron altas rentabilidades de las inversiones y al mismo tiempo
no se produjeron catastrofes de gran cuantia. Ello pemitié a los reaseguradores
ofrecer primas por debajo de la previsiéon de dafios y de los costes. A su vez,

los aseguradores directos pudieron soportar riesgos mayores, ya que contaban
igualmente con una buena capitalizacion. Se produjo asi un periodo prolongado
de precios bajos, el denominado mercado blando (soft market).

Debido a la fuerte caida de los mercados financieros, a partir de 2001 se produjo
una nueva escasez de la oferta. Esta nueva fase de mercado duro se agravé,
ademas, por la gran siniestralidad del afo 1999 (tormentas Lothar y Martin,
terremotos en Taiwan y Turquia. etc.) y el ataque del 11 de septiembre de 2001
al World Trade Center (WTC).
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Actualmere, el calentameento global ya es un
hecho El chima ha cambiado de forma visible,
tangible y mensurable No sélo es posible.
sino incluse muy prebable que sigan aumen-
tando las temperaturas medias mund.ales,
dado el papel wnportante, 51 no decisvo que
desempeiia la intervencion humana en el sis-
tema chimatico Esta publicacién muestra
cdmo pueden traducirse en medidas précticas
los prondsticos denvados de las investigacic-
nes sobre el chma, con el objetivo de hacer
visibies 1os efectas concretos ae 0s camiwos
chméticos

N2 depedido 1491585_02_de

¢Cémo se producen en Furopa las tormentas
invernales? ; Que danos potenciales implican?
¢ Y como ha de tratar este nesgo el sector del
seguro? Los expertos de Swiss Re en catastro-
fes naturales levan aAos gstudiando tales
cuestiones y ttenen motivos para ello como
volvieron a demostrar «Lothar y «Martinn en
dicrembre de 1999 Esta publicacién no sdio
aborda el fendmeno de las tormentas euro-
peas, SN0 que presenta asimismo un mgtodo
para elaborar modeios del nesgo de tormenta
y establecer primas adecuadas

N 2 da pedide 201_00239_en/de/fr

Los tornados constituyen uno de los desasires
naturales mas espantosos debido a su evi-
dente caracter destructvo Esta publicacion
muestra cdmo un mejor conocimiento de las
dimenswones de los tornados y la tecnologla
para su seguimiento puede contribuir a ate-
nuar los dafos y salvar vidas El anexo con-
tiene consejos para la proteccidn de personas
y bienes en caso de observacionas o avisos de
tornado

N 2 de pedido 201_00229 en

Aunque las inundaciones catastréficas estan
aumantando tanto en magnitud comeo en fre-
cuancia en muchos lugares no se dispone de
cobertura contra este nesgo (Ha de buscarse
1a exphicacion de ello en la propia sndustna del
seguro? La pubhcacién trata a fondo esta
cueshdn, describe e ilustra los diversos riesgos
de Inundacion y expane co6mo se les puede
hacer frente

N2 de pedido 201_98142 en/de/fi/es

El follgto utulado Swiss Re Publications
contiene un completo catadlogo de todas las
publicaciones dispomibles de Swiss Re

N ¢ de pedido 1432220 02 en

Esta publicacidn «Floods — an insurable nsk?
A market surveys perfila las soluciones de
seguro utihizadas en 24 mercados selecciona-
dos El estadio examina los aspectos del
seguro, comeanta los principios de la asegura-
bilidad v presenta posibles enfoques de eva-
luacion de nesgos

N ® do pedide 207T_88145_en/dafr

Todos los afos se forman aireaedor de

B0 ciclones sobre los mares tropicales No
es posible predecir cusndo lo hardn o que
ruta sequirdn Esta publicacién expone con
detalle los planteamientos de Swiss Re a la
hora de evaluar los nesgos de los ciclones
tropicales medianie modelos de peligros
naturales desarrollados por centros de investi-
gacidn gubernamentales. consultores comer
ciales, corredores y compaftias de seguras y
reaseguros

N ¢ de pedido 201_8678_en/de/fr/es

La aterradora magmitud de los daios causa
das por el gran terremoto de Hanshin, que
sacuchd Japdn en la mafiana del 17 de enero
de 1995, hizo pensar a muchgs pencdistas
que la ciencia y la técrica habian fracasado
Sin embargo, un equipo de expertos de
Swiss Re llegd a la conclugion de que, aunque
las pérdidas fueron cienarmsante enarmes,
resultaron en realidad bastante imitadas en
relacidn con el potencal de dafios. ya que el
niimero de los edificios gque se mantuvieron
en pie fue mayor gue el de los derrumbados
N ¢ de pedido 201_8506_en/de/jo

Para solicitar un gjemplar de una publicacion,
SiIrvase enviar un mensaje electrémico a
publcations@swissre com Asimismo puede
cursar su pedido a través de nuestro portal de
Internet www swissre com Le rpgamos indi-
que el titulo de la publicacidn el numeare de
pedido y la abreviatura del idioma que desea
Las versiones de los distintos idiomas se indi-
can tras ef nimere ge peaide mediante las
siguientes siglas

Aleman _de

Espariol  _es

Frances  _fr

Inglés _en

Itahano "

Portugués _pt

Las publicaciones de Swiss Re relativas
al seguro no-vida sz edita y realiza
Technical Communications,

Chief Underwniting Office
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